SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DTVM S.A il

GREENWICH EQUITY SELECTION FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES
18.079.255/0001-57

Alterado em: 09/05/2016

REGRAS ESPECIFICAS
APLICAVEIS AO FUNDO

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Forma de condominio: aberto

Prazo de duragado: /ndeterminado

Exercicio Social: inicio: 1° de julho término: 30 de junho

Data Limite de Emissao do Parecer de Auditoria: 90 dias do término no exercicio social
Prazo limite para Aprovacdo de Contas: 120 dias do término no exercicio social

Forma de Comunicagdo com os cotistas: correio eletronico (e-mail cadastrado)

PUBLICO ALVO

Fundo Previdénciario: NAO

Classificacdo do Investidor QUALIFICADO

DOCUMENTOS OBRIGATORIOS

1. Lamina de Informag0es Essenciais: Nao

2. Termo de Adesao e Ciéncia de Riscos: SIM

3. Declaracgao de Investidor Qualificado: SIM

4, Declaracdo de Investidor Profissional: NAO

5. Declaragdo de Interesse no Recebimento de Extrato: NAO
6. Termo de Ciéncia de Potencial Conflito de Interesses: NAO
7. Boletim de Subscricio: NAO

8. Compromisso de Investimento: NAO

9. Formulario de Informagdes Complementares: SIM

10. Ficha Cadastral de Cotista: SIM

11. Declaracao Suitability: SIM

12. Declaracao FATCA: SIM

13. Declaracao de Ciéncia para utilizacdo do correio eletronico no Termo de Adesdo: SIM

PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administracao

ADMINISTRADOR FIDUCIARIO: SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DTVM S.A.
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CNPJ: 62.318.407/0001-19

Ato Declaratdrio CVM: N.© 11.015, de 29 de abril de 2010

Enderego: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235 — Bloco A (parte) — Bairro Vila Olimpia —
CEP 04543-011 - Sao Paulo / SP

inscricdo no Global Intermediary Identification Number ("GIIN"), sob os caracteres: 8NSMB4.00000.SP.076

Gestao da Carteira

GESTOR: GREENWICH GESTAO DE RECURSOS LTDA

CNPJ: 16.975.442/0001-93

Ato Declaratdrio CVM: N.° 12.800, expedido em 17 de janeiro de 2013.

Endereco: Rua Emiliano Perneta, 466 — Centro, Curitiba, PR — CEP 80420-080

inscricdo no Global Intermediary Identification Number ("GIIN"), sob os caracteres: FIJJAG0.99999.5L.076

Controladoria, Tesouraria, Escrituracao de Cotas

SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DTVM S.A., acima qualificada.
Distribuidor

DISTRIBUIDOR: SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DTVM S.A., acima qualificada.

Custodia

CUSTODIANTE: SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DTVM S.A., acima qualificada.
Ato Declaratdrio CVM: N° 12.676, de 07 de novembro de 2012.

REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Taxa de Administracdo do FUNDO: 1,5% a.a. sobre o patrimonio liquido do Fundo.
Taxa de Administracao Maxima: NAO HA
(taxas de administracdao devidos a Fundos de Investimento investidos pelo FUNDO, como cotista.)

Base de Calculo: Patrimonio Liquido do FUNDO
Provisionamento: diario
Data de Pagamento: até o quinto dia ultil do més subsequente

Taxa de Performance: SIM
Método de calculo: do ativo
indice a superar: IBOVESPA
% a superar: 100

% devido acima do Indice: 20

Periodo de Apuragdo: semestral

Meses de apuragao: junho e dezembro

Linha D'agua: sim

Periodicidade de Provisionamento: diario

Data de Pagamento: 5° dia Util do més subsequente ao de apuragdo

Taxa Maxima de Custédia: NAO HA
Taxa de Entrada: NAO

Taxa de Saida: Apenas caso a solicitagdo do resgate ocorra em um periodo menor de 30 dias corridos,
resultando no pagamento de 5% do valor do resgate
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CONDICOES PARA APLICACAO, RESGATE E AMORTIZACAO DE COTAS DO FUNDO

Aplicacdo: Conversao em D+1, para a disponibilizagdo dos recursos realizada até as 16:00 horas.
Resgate: A qualquer momento, sem caréncia.
Janelas de Agendamento de Resgate: NAO

Conversao: Caso a solicitagdo do resgate ocorra em um periodo menor de 30 dias corridos, considera-se a
conversdo de 1 dia util, caso contrario, considera-se a conversdo de 30 dias corridos.

Pagamento: D+4 (considerados apenas dias Uteis)
Calculo de Cota: Fechamento

Atualizacao do valor da cota
As cotas do FUNDO s3o atualizadas a cada dia util, com base nos critérios estabelecidos pela
regulamentagdo em vigor.

E dever do GESTOR fazer o controle de liquidez da carteira de investimentos do FUNDO, observadas as
condigdes de resgate acima previstas. No caso de qualquer evento de incompatibilidade da liquidez do
FUNDO em relacdo as condicdes previstas em seu REGULAMENTO, o GESTOR devera informar
imediatamente o ADMINISTRADOR para que sejam tomadas as medidas necessarias, como o caso de
fechamento do FUNDO para resgates.

SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC - Para reclamagOes, cancelamentos, sugestdes e informacOes gerais, o cotista podera entrar em
contato todos os dias da semana, durante 24 horas do dia, no telefone: 0800.762.7777. Caso o cotista
encontre-se no exterior, o telefone para contato sera: (+55) (11) 3012.3336.

OUVIDORIA - Caso o cotista ndo fique satisfeito com a solucdo apresentada, podera entrar em contato no
telefone: 0800.726.0322, apenas de segunda a sexta feira, das 9h as 18horas, exceto feriados. O cotista
pode, ainda, encaminhar correspondéncia para o seguinte endereco: Rua Domingos Marchetti n. 77, Térreo
B, CEP n. 02712-150.

SAC e Ouvidoria atendem deficientes auditivos e de fala.

OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO
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& Santander
SECURITIES SERVICES

Objetivo: O objetivo do FUNDO ¢, através de uma carteira de investimentos diferenciada, proporcionar uma
rentabilidade superior aos Ibovespa no médio/longo prazo. Para tanto, o FUNDO devera adquirir quotas dos fundos de

investimento disponiveis no mercado, para maximizar a sua relagdo retorno/risco.

Politica de Investimento: O FUNDO obedecera aos limites de concentragao por emissor e por modalidade de ativos

financeiros constantes abaixo:

Limites por modalidade de ativo financeiro:

Limites por modalidade de ativo financeiro:

Ativos Limites Conjunto
a.Cotas de fundos de investimento em Acles regulados pela 100%
Instrugdo CVM n° 555/14
b.Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 100%
investimento em Agbes regulados pela Instrugdo CVM n° de 95a 100%
555/14
c.Cotas de fundos de indice admitidos a negociacdo em 100%
mercado organizado
d.Cotas de fundos de investimento em Acbes regulados pela 10%
Instrugdo CVM n° 555/14 destinados exclusivamente a
investidores profissionais 10%
e.Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 10%
investimento em Acdes regulados pela Instrucdo CVM n°
555/14  destinados  exclusivamente a investidores
profissionais
Il. a. Titulos publicos federais 5%
b. Titulos de renda fixa de emissao de institui¢ao financeira 5%
c. Operagdes compromissadas 5%
d.Cotas de fundos de indice que reflitam as variagbes e a 5%
rentabilidade de indices de renda fixa
e.Cotas de fundos de investimento classificado como Renda 5% 59,
Fixa Curto Prazo °
f. Cotas de fundos de investimento classificado como Renda 5%
Fixa Referenciado atrelado a variagdo das taxas de
depdsito interfinanceiro (“CDI”) ou SELIC
g.Cotas de fundos de investimento classificado como Renda 5%

Fixa Simples
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Instrumentos Derivativos:
Protecao da Carteira: SIM
% do PL: Sem limite

Melhor Exposicao a Risco: SIM
% do PL: Sem limite

Alavancagem: SIM
Quantas vezes o PL: Sem limite

Nas operacbes envolvendo instrumentos derivativos, o FUNDO deverd se submeter aos limites por emissor e por
modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentagdo vigente, considerando que o valor das posicdes do
FUNDO em contratos derivativos sera considerado no calculo dos limites estabelecidos na regulamentacdo vigente em
relacdo aos respectivos ativos subjacentes, quando for o caso.

Investimento do FUNDO em Crédito Privado: VEDADO

Ativos Financeiros de emissao do ADMINISTRADOR/GESTOR:
Titulos ou valores mobiliarios de emissdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR: 5%

Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos por seu ADMINISTRADOR, seu GESTOR, ou empresas a
eles ligadas: 100%

AcOes de emissao do ADMINISTRADOR: VEDADO

Investimento no Exterior: Até 40%

As aplicagbes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no célculo dos
correspondentes limites de concentracao por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos
domésticos.

REGRAS APLICAVEIS AOS
FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Clausula I - Das Caracteristicas do Fundo

1.1. O FUNDO sera regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pela legislacao
e regulamentagao em vigor.

Clausula II — Do Publico Alvo

2.1. O FUNDO ¢é destinado a receber aplicacbes de cotistas, a critério do
ADMINISTRADOR, e atendida a classificacdo prevista no quadro “Publico Alvo”
constante do presente Regulamento.

2.2. Ao ingressar no FUNDO, os investidores devem assinar os documentos indicados no
guadro “Documentos Obrigatdrios” constante do presente Regulamento, por meio dos
quais atestam que conhecem, entendem e aceitam os riscos descritos neste Regulamento,
aos quais os investimentos do FUNDO estdao expostos, em razao dos mercados de sua
atuacao.
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Clausula III — Do Objetivo, da Politica de Investimento e da Composicao da
Carteira

3.1. O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos conforme
descrito no quadro “Objetivo do FUNDO"”, por meio da aplicacao de seus recursos para
a composicao de sua carteira de investimentos em ATIVOS FINANCEIROS, nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel ao FUNDO.

3.2. Para os fins do presente Regulamento, sao considerados ATIVOS FINANCEIROS:
I. titulos da divida publica;
I1. contratos de derivativos;
III. desde que a emissao ou negociacao tenha sido objeto de registro ou de autorizacao
pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), acoes, debéntures, bonus de subscricao,
seus cupons, direitos, recibos de subscricao e certificados de desdobramentos,
certificados de depdsito de valores mobilidrios, cédulas de debéntures, cotas de fundos
de investimento, notas promissorias, e quaisquer outros valores mobilidrios, que nao os
referidos no inciso 1V;
IV. titulos ou contratos de investimento coletivo, registrados na CVM e ofertados
publicamente;
V. certificados ou recibos de depositos emitidos no exterior com lastro em valores
mobilidrios de emissao de companhia aberta brasileira;
VI. ouro, ativo financeiro negociado em padrao internacionalmente aceito;
VII. quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionias de obrigagdo ou co-
obrigacao de Instituicao Financeira; e
VIII. warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou
servigos para entrega ou prestacao futura, titulos ou certificados representativos desses
contratos e quaisquer outros créditos, titulos, contratos e modalidades operacionais.

3.2.1. Em relacdo ao investimento em cotas de fundos de investimento e fundos de
investimento em cotas, o FUNDO somente podera investir nas seguintes modalidades de
fundos de investimento:

I. Fundos de Investimento regulados pela ICVM 555;

I1. Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento regulados pela ICVM

555;

III. Fundos de Investimento Imobiliarios (“FII");

IV. Fundos de Investimento em Direitos Credit6rios (“"FIDC");

V. Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

(“FICFIDC");

VI. Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados (“FIDC NP");

VII. Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditorios Nao Padronizados (“FICFIDC NP"); e

VIII. Fundos de Indices admitidos a negociagdo em bolsa ou mercado de balcdo

organizado.

3.2.2. Os ATIVOS FINANCEIROS cuja liquidacao possa se dar por meio de entrega de
produtos, mercadorias ou servigos deverao:

I. Ser negociados em bolsa de mercadorias e futuros que garanta sua liquidacgao,
observada ainda a responsabilidade do ADMINISTRADOR em tomar todas as

2166711v1
- Pagina 6 de 21-



SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DTVM S.A il

providéncias necessarias para que nao seja ocasianada a iliquidez dos referidos ativos
financeiros em razao de sua liquidacao fisica; ou

I1. Ser objeto de contrato que assegure ao FUNDO o direito de sua alienacao antes do
vencimento, com garantia de instituicao financeira ou de sociedade seguradora,
observada, neste ultimo caso, a regulamentacdo expedida pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP.

3.3. O FUNDO somente podera investir em ATIVOS FINANCEIROS no Exterior,
observados os limites operacionais determinados pelo ADMINISTRADOR, desde que:

I. sejam registrados em sistema de registro, objeto de escrituracao de ativos, objeto de
custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituices devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida; ou

II. cuja existéncia tenha sido diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR ou pelo
custodiante do FUNDO, conforme definido neste Regulamento, e desde que tais ativos
sejam escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente
autorizada para o exercicio desta atividade por autoridade de paises signatarios do
Tratado de Assuncao ou em outras jurisdicoes, desde que, neste caso, seja
supervisionada por autoridade local reconhecida.

3.3.1. Para fins do disposto no item acima considera-se reconhecida a autoridade com a
qual a CVM tenha celebrado acordo de cooperacao mutua que permita o intercambio de
informacOes sobre operagdes cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que
seja signataria do memorando multilateral de entendimentos da Organizacao
Internacional das Comissoes de Valores — OICV/IOSCO.

3.3.2. Os ATIVOS FINANCEIROS negociados em paises signatarios do Tratado de
Assuncao equiparam-se aos ativos financeiros negociados no mercado nacional.

3.4. As aplicagdes do FUNDO nos ATIVOS FINANCEIROS abaixo relacionados nao
estdo sujeitas ao computo do limite de concentracdo em CREDITOS PRIVADOS, bem
como aos limites de concentracao por emissor, ambos definidos na legislagao.
I. acdes admitidas a negociagao em mercado organizado;
II. bbnus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de acdes admitidas a
negociacdo nas entidades referidas na alinea I acima;
ITI. cotas de fundos de acdes e cotas dos fundos de indice de agdes negociadas nas
entidades referidas na alinea I acima;
IV. Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel II e III, de acordo com o art.
39, §19, incisos II e III da Instrucao CVM n° 332, de 04 de abril de 2000; e
V. ativos financeiros ou modalidades operacionais de responsabilidade da Uniao
Federal.

3.4.1. O disposto no item acima ndo se aplica aos BDR classificados como nivel I, de
acordo com o art. 39, § 19, inciso I da Instrucao CVM n° 332/00, os quais equiparam-se
aos ATIVOS FINANCEIROS negociados no Exterior.

3.5. Além de outros riscos especificos mencionados nesta Clausula, o FUNDO estara
exposto aos riscos inerentes (i) aos ATIVOS FINANCEIROS que compdem as carteiras
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de investimento do FUNDO e (ii) aos mercados nos quais tais ATIVOS FINANCEIROS
sao negociados.

3.5.1. Dentre tais riscos, podem ser destacados:

Risco de Crédito:

Possibilidade do emissor de determinado titulo/valor mobiliario representativo de direito
de crédito ou contraparte ou coobrigado em operacbes do FUNDO se tornar
inadimplente.

Risco de Concentracao em Créditos Privados:

O FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso
de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos financeiros integrantes de sua
carteira, inclusive por forca de intervengao, liquidacao, regime de administracao
temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis
pelos ativos financeiros do FUNDO.

Risco de Mercado:

Possibilidade do valor dos ATIVOS FINANCEIROS do FUNDO variar de acordo com
condicdes econdmicas ou de mercado. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A
SIGNIFICATIVA CON,CENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES,
COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

Risco de liquidez:

Possibilidade do FUNDO nao conseguir negociar seus ativos financeiros em
determinadas situagdes ou somente negocia-los por pregos inferiores.

Risco de Perdas Patrimoniais:

Este FUNDO utiliza estratégias, inclusive com derivativos, que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do FUNDO e,
consequentemente dos cotistas de aportarem recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do FUNDO quando solicitado pelo ADMINISTRADOR, conforme previsto na
regulamentagao em vigor, para cobrir o prejuizo do FUNDO.

Risco de Concentracdo em Créditos Privados:

Em decorréncia do FUNDO poder realizar aplicacdes, diretamente ou por meio da
aplicacao em fundos de investimento que, consolidadas excedam o percentual de 50%
(cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido, em ativos ou modalidades operacionais
de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores
publicos outros que nao a Unido Federal, o FUNDO estad sujeito a risco de perda
substancial de seu patrimo6nio liquido em caso de eventos que acarretem o nao
pagamento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos fundos de
investimento, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao
temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis
pelos ativos do FUNDO e/ou dos fundos de investimento.

Risco de Mercado Externo:

O FUNDO podera manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior e,
consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou
regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista
ou, ainda, pela variacao do Real em relacao a outras moedas. Os investimentos do
FUNDO estarao expostos a alteragdes nas condicdes politica, econdmica ou social nos
paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos
financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde o FUNDO invista e o Brasil, 0 que pode interferir

2166711v1
- Pagina 8 de 21-



SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DTVM S.A il

na liquidez e no desempenho do FUNDO. As operacoes do FUNDO poderao ser
executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema
de registro, de custddia ou de liquidacao financeira de diferentes paises que podem
estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades
locais reconhecidas, entretanto nao existem garantias acerca da integridade das
transacoes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢oes de acesso aos mercados
locais.

Risco de Prorrogacao do Prazo de Duracao do FUNDO:

Na hipotese de o FUNDO ter prazo de duracao determinado, consiste na possibilidade
de haver a prorrogacao do prazo de duracao do FUNDO, mediante aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas. Tendo em vista que o FUNDO nao admite resgate das
Cotas anteriormente ao término do seu Prazo de Duracdo, na hipotese da aprovacao da
prorrogacao de prazo, o cotista teria de aguardar até o término do periodo prorrogado
para obter o resgate de seu investimento.

Risco de Auséncia de Negociacao das Cotas do FUNDO:

As cotas do FUNDO ndo serao negociadas em bolsa de valores ou sistema de mercado
de balcao, nao podendo ser assegurada a disponibilidade de informacdes sobre os
precos praticados ou sobre negdcios realizados com as referidas Cotas.

3.5.2. Os riscos acima mencionados poderao afetar o patriménio do FUNDO, sendo
gque o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer resultado negativo na rentabilidade do FUNDO,
depreciacao dos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo do FUNDO ou resgate de cotas, sendo os mesmos
responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou
ma-fé de sua parte.

3.6. Por motivos alheios ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, tais como moratoria,
inadimpléncia de pagamentos, fechamento parcial ou total dos mercados, inexisténcia de
liguidez nos mercados em que os ATIVOS FINANCEIROS do FUNDO sao negociados,
alteracao da politica monetaria, mudanca nas regras ou caracteristicas aplicaveis aos
ATIVOS FINANCEIROS ou mesmo resgates excessivos no FUNDO, podera ocorrer
reducao no valor das cotas ou mesmo perda do capital investido pelos cotistas.

3.7. A politica de utilizagao de instrumentos derivativos definida pelo FUNDO encontra-se
prevista no quadro “Instrumentos Derivativos” integrante do presente Regulamento.

3.7.1. O FUNDO podera realizar operacdes nos mercados de derivativos que tenham
por objetivo (a) a protecao da carteira ("Hedge"); (b) a assuncao de riscos de mercado
(“Assuncao”) e/ou (c) a alavancagem.

3.7.2. Na hipédtese de (a) Hedge e/ou (b) Assuncao, tais estratégias poderdo acarretar
variagdes no valor do patrimonio liquido maiores do que as que ocorreriam no caso de
nao utilizacao de referidos instrumentos, podendo, ainda, ocasionar eventuais perdas
de patrimonio.

3.7.3. Na hipdtese de (c) alavancagem da carteira, o FUNDO podera realizar operacoes
em valor superior ao seu patrimonio, sem limites pré-estabelecidos por mercado. Tal
estratégia podera acarretar variagdes no valor do patriménio liqguido maiores do que as
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gue ocorreriam no caso de nao utilizacdo de referidos instrumentos, podendo, ainda,
ocasionar eventuais perdas do patrimonio, e, em condicoes de mercado altamente
adversas, resultar em patriménio liquido negativo do FUNDO. Nessa Ultima hipdtese,
os cotistas serao responsaveis pela realizacao tempestiva de aporte adicional de
recursos, a ser realizada no prazo determinado pelo ADMINISTRADOR.

3.8. As operagOes realizadas pelo FUNDO em mercados de derivativos podem ser
realizadas tanto naqueles administrados por bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e
de futuros quanto nos de balcao, neste caso desde que devidamente registradas em
sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos financeiros autorizados pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM.

3.9. Para fins de apuracao dos limites definidos neste REGULAMENTO, o valor das
posicoes do FUNDO em contratos derivativos sera considerado no calculo dos limites
estabelecidos neste item, cumulativamente, em relagao:
I. ao emissor do ativo subjacente; e
II. a contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidagao por
camaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacao autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

3.10. Para efeito do disposto no item acima, os contratos derivativos serdao considerados
em funcao do valor de exposicao, corrente e potencial, que acarretem sobre as posicoes
detidas pelo FUNDO, apurado com base em metodologia consistente e passivel de
verificagao.

3.11. Nas operacdes sem garantia de liquidacdo por camaras ou prestadores de servicos
de compensacao e de liquidagao autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM, as posicoes detidas pelo FUNDO em operagdes com uma mesma contraparte
serao consolidadas, observando-se, nesse caso, as posicoes liquidas de exposicao, caso a
compensacao bilateral ndo tenha sido contratualmente afastada.

3.12. O FUNDO podera utilizar seus ativos financeiros para prestacao de garantias de
operacoes proprias, bem como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo,
desde que tais operagbes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de
servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, observada ainda a
regulamentagao aplicavél a(aos) seu(s) cotista(s), quando for o caso.

3.13. Além dos limites ja definidos no presente Regulamento, as aplicacoes realizadas pelo
FUNDO estdao sujeitas aos limites de concentracao e diversificacao definidos na
regulamentagao em vigor.

3.13.1. Ficam vedadas as aplicacoes pelo FUNDO em cotas de fundos de investimento
que invistam diretamente nho FUNDO.

3.14. O FUNDO podera realizar suas operagdes por meio de instituicbes autorizadas a
operar no mercado de ativos financeiros, ligadas ou nao ao ADMINISTRADOR, ao
GESTOR e/ou as empresas a eles ligadas, podendo, inclusive, adquirir ativos financeiros
gue sejam objeto de oferta publica ou privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das
quais participem as referidas instituicoes.
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3.14.1. O ADMINISTRADOR, o0 GESTOR e qualquer empresa pertencente ao mesmo
grupo econdmico, bem como, diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas
poderao ter posicoes em, subscrever ou operar com, ativos financeiros que integrem ou
venham a integrar a carteira do FUNDO.

3.14.2. O ADMINISTRADOR, o0 GESTOR e quaisquer empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico, bem como, fundos de investimento, clubes de investimento
e/ou carteiras administradas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico poderdo atuar, direta ou indiretamente,
como contraparte, em operagoes realizadas pelo FUNDO, salvo se disposto de forma
contraria no quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao FUNDO” do presente
Regulamento.

3.15. Os ATIVOS FINANCEIROS integrantes da carteira do FUNDO devem estar
devidamente custodiados, registrados em contas de depositos especificas, abertas
diretamente em nome do FUNDO, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de
ativos financeiros autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes autorizadas
a prestacao de servicos de custddia pela CVM.

3.17. As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo contam com a garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu
conglomerado financeiro, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

3.18. Na hipdtese de aplicacdo, pelo FUNDO, em cotas de outros fundos de
investimentos, o ADMINISTRADOR devera assegurar-se de que na consolidacdo das
aplicacdes com as dos fundos investidos os limites por emissor e/ou modalidades de
investimento, definidos no presente Regulamento, nao serao excedidos.

3.19. O GESTOR, quando da aquisicdo de ativos de Crédito Privado, devera adotar
praticas consistentes, objetivas e passiveis de verificagdo, que sejam suficientes ndo sé
para entender e mensurar o0s riscos associados aos ativos de Crédito Privado investidos,
como também para garantir um padrdao aceitavel de controles internos e de
gerenciamento dos riscos operacional, de mercado, de liquidez e de crédito associados a
aquisicao destes ativos.

3.20. Fica estabelecido que o objetivo do FUNDO previsto no presente Regulamento nao
se caracteriza como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade, consistindo
apenas em um objetivo a ser perseguido pelo FUNDO.

Clausula IV - Da Administracao do FUNDO

4.1. Os dados do prestador de servico de Administracao do FUNDO estao relacionados no
quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao FUNDO", “Prestadores de Servigo” previsto
no inicio deste Regulamento.

4.2. O ADMINISTRADOR, observadas as limitacdes legais e regulamentares, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do FUNDO e a
administracao da carteira, observadas as limitacdes da legislacao em vigor, sempre
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empregando, na defesa dos direitos do FUNDO, o zelo e diligéncia exigidos pelas
circunstancias. O ADMINISTRADOR podera exercer os direitos inerentes aos ATIVOS
FINANCEIROS, inclusive o de acao e o de comparecer e votar em assembleias gerais ou
especiais, observado sempre o disposto no capitulo relativo a Politica de Voto do
FUNDO.

4.2.1. O ADMINISTRADOR podera contratar terceiros, em nome do FUNDO, para
prestacao de servicos, tais como, gestao, consultoria, tesouraria, controladoria,
processamento, distribuicdo, escrituragao, custddia, auditoria independente, e agéncia
de classificacao de risco podendo a remuneragao de tais prestadores de servigos ser
paga diretamente pelo FUNDO.

4.2.2. O ADMINISTRADOR podera renunciar a administragdo do FUNDO, ficando
obrigado a convocar imediatamente a assembleia geral para eleger seu substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, devendo permanecer no exercicio de suas
funcOes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, sob pena de liquidacao do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

4.2.3. A Remuneracao prevista no quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao FUNDO”,
“"Remuneracao” do presente Regulamento remunerara os servicos prestados ao
Fundo de: gestdao, tesouraria, controle e processamento de ativos financeiros,
distribuicao, escrituracao da emissao e resgate de cotas e classificacao de risco por
agéncia especializada constituida no Pais e consultoria, quando contratados, excetuados
os servicos de custddia e de auditor independente.

Clausula V — Dos Prestadores de Servicos ao FUNDO

5.1. Os dados dos prestadores de servicos do FUNDO estdo relacionados no Formulario
de Informacdes Complementares, constando no quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao
FUNDO”, os dados do Custodiante, sendo todos em conjunto denominados
“Prestadores de Servicos”.

5.1.1. O GESTOR, observadas as limitacbes deste Regulamento, detém, com
exclusividade, todos os poderes de gestao da carteira, assim entendidos os de selecao,
avaliacao, aquisicao, alienagao, subscricao, conversao, permuta e demais direitos,
inclusive politicos, observado o disposto no capitulo anterior, inerentes aos ativos
financeiros e modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

5.1.2. O GESTOR podera exercer, em nome do FUNDO, o direito de voto conforme
definido no quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao FUNDO”, “Politica de Exercicio
de Direito de Voto”, constante do presente Regulamento.

5.1.3. No caso do nao cumprimento pelo GESTOR das diretrizes internas do
ADMINISTRADOR, este tera sua atuacdao no FUNDO limitada até que sejam sanadas
as irregularidades apontadas pelo ADMINISTRADOR.

5.1.4. Os servicos de custddia, as atividades de tesouraria, controle e processamento
dos titulos e valores mobilidrios, distribuicdo de cotas, escrituracdo da emissao e
resgate de cotas e auditoria do FUNDO s3o regulados pela Comissao de Valores

2166711v1
- P&gina 12 de 21-



SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DTVM S.A il

Mobilidrios e a descricao de suas atividades podem ser obtidas nos normativos por ela
expedidos.

Clausula VI - Das Taxas e Demais Despesas do FUNDO

6.1. Pela prestacao dos servicos de administracao do FUNDO, incluindo os servigos de
administragao propriamente dita e os demais servigos indicados no presente Regulamento,
excetuado os servicos de custddia e auditoria independente, o FUNDO pagar3, a titulo de
taxa de administracdo, a remuneracao descrita no item “Taxa de Administracao”
constante do quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao FUNDQO” inserido no inicio do
presente Regulamento.

6.1.1.Na hipotese do FUNDO aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento que possuam
previsao de cobranca de taxa de administracao, o valor total da taxa de administracao
paga pelo FUNDO correspondera ao somatdrio das taxas de administracao do FUNDO
com as taxas de administracao previstas nos Regulamentos dos fundos investidos.

6.1.2. A taxa de administracdo sera apropriada e provisionada por dia Util (a razao de
1/252), sendo paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao de
sua apuragao.

6.1.3. Em relacao a aplicacao, pelo FUNDO, em cotas de fundos de investimento e/ou
cotas fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, cumpre ressaltar
que os mesmos poderao cobrar, além da taxa de administracdo, taxa de performance,
ingresso e/ou saida.

6.2. A cobranca de taxa de performance, taxa de ingresso (quando da realizacao de
aplicacao no FUNDO), taxa de saida e taxa maxima de custddia, se existentes, serdo
indicadas no quadro "Remuneragao” previsto no presente Regulamento.

6.3. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:
I. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do FUNDO;
II.despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentacdo em
vigor;
ITI. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes
aos cotistas;
IV. honorarios e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade
de reemissao de parecer devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a critério do
ADMINISTRADOR;
V. emolumentos e comissdes pagas por operacoes do FUNDO;
VI. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada ao FUNDO, se for o caso;
VII.parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracao no
exercicio de suas respectivas funcoes;
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VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

IX. despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais, mesmo sendo referidos
servigos prestados pelo proprio ADMINISTRADOR;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacoes ou com
certificados ou recibos de depodsito de valores mobiliarios;

XI. no caso de fundo FECHADO, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou
as entidades do mercado de balcdo organizado em que o FUNDO tenha suas cotas
admitidas a negociacao;

XII. as taxas de administracao e performance;

XIII. os montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneracao com base na taxa de administracao e/ou performance, observado o
disposto na regulamentacao em vigor; e

XIV. Regulamentohonorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado.

6.3.1. Qualquer valor que venha a ser recebido pelo ADMINISTRADOR em razao da
obtencao de éxito em processos administrativos e/ou judiciais serdo revertidos ao
FUNDO na data de seu recebimento, desde que o FUNDO nao tenha sido encerrado,
podendo ser transferido ao fundo incorporador ou oriundo da cisdao ou ainda,
constituido apds uma operacao de fusao.

6.4. Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do FUNDO devem correr
por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratados.

Clausula VII - Do Patrimonio Liquido

7.1. Entende-se por patriménio liquido do FUNDO a diferenca entre o total do ativo
realizavel e do passivo exigivel.

7.2. Para efeito da determinagao do valor da carteira, serao observadas as normas e 0s
procedimentos previstos na regulamentacdo em vigor aplicavel.

7.3. Em funcdo das condicdes econbmicas, do mercado financeiro e de capitais e
patrimonial dos emissores dos ATIVOS FINANCEIROS integrantes da carteira, o
ADMINISTRADOR podera realizar provisao para valorizacao ou desvalorizacdao dos
ativos financeiros integrantes da carteira adequando-os ao valor de mercado.

7.4. Caso seja verificado pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, patrimonio
liguido médio diario do FUNDO inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), o
ADMINISTRADOR devera imediatamente liquidar o FUNDO ou incorpora-lo a outro
fundo de investimento.

Clausula VIII - Da Distribuicao, Emissao, Amortizacao e Resgate das Cotas

8.1. Cada emissao de cotas do FUNDO sera objeto de registro de distribuicao junto a
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, nos termos da regulamentacao em vigor.
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8.2. As cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais do seu patrimbnio e sdo
nominativas e escriturais, e conferem iguais direitos e obrigacdes aos cotistas.

8.2.1. A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricao do nome do titular no registro
de cotistas do FUNDO.

8.2.2. Quando constituido sob a forma de condominio ABERTO, as cotas do FUNDO
nao podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos de: I — decisao
judicial ou arbitral; IT — operacdes de cessao fiduciaria; III — execucao de garantia; IV —
sucessao universal; V — dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via
judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; e VI — transferéncia
de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

8.2.3. Quando constituido sob a forma de condominio FECHADO, as cotas do FUNDO
e seus direitos de subscricao poderao ser transferidos mediante termo de cessao e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou por meio de negociacao em
mercado organizado em que as cotas do FUNDO estejam admitidas a negociacao.

8.2.4. As cotas do FUNDO nao serao negociadas em bolsa de valores e/ou em
mercados de balcao organizado.

8.3. O ADMINISTRADOR podera recusar proposta de investimento inicial feita por
qualquer investidor, em funcdo das disposicOes trazidas pela legislacao relativa a politica
de prevengdo e combate a lavagem de dinheiro ou do ndo enquadramento do investidor
no segmento de clientes ao qual o FUNDO se destina.

8.3.1. O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer momento, novas aplicacoes
no FUNDO, aplicando-se tal suspensdao a novos investidores, e a critério do
ADMINISTRADOR aos cotistas atuais do FUNDO.

8.3.1.1. A suspensao do recebimento de novas aplicagdes em um dia nao impede a
reabertura posterior do FUNDO para aplicagoes.

8.4. A adesdo do cotista aos termos deste Regulamento dar-se-a pela assinatura dos
documentos indicados no quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao FUNDOQ”,
“Documentos Obrigatérios” do presente Regulamento.

8.5. As cotas do FUNDO terdo seu valor calculado a cada dia util, com base em avaliacao
patrimonial que considere os critérios de avaliacdo previstos na regulamentagao em vigor.

8.5.1. Conforme previsto no item “Tipo de Cota” do quadro “Regras Especificas
Aplicavéis ao FUNDO"Regulamento, para os efeitos deste Regulamento, o valor da cota
do dia pode ser o do fechamento ("COTA DE FECHAMENTO") resultante da divisao do
valor do patrimonio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no
encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que
o FUNDO atue ou de abertura ("COTA DE ABERTURA") onde o valor da cota do dia é
resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO,
apurados, ambos, a partir do patrimonio liquido do dia anterior, devidamente atualizado
por 1 (um) dia.
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8.6. A aplicacao, a amortizacao e o resgate de cotas do FUNDO, observado o disposto no
item “Cotizacao” do quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao FUNDO"Regulamento,
podem ser efetuados em cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta
corrente ou conta investimento, documento de ordem de crédito (DOC) ou por meio de
sistemas de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN. Estas movimentagoes
poderdo ser realizadas por meio eletrénico, conforme indicado aos cotistas pelo
ADMINISTRADOR.

8.6.1. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderao gravar toda e qualquer ligacao
telefonica mantida entre os mesmos e os cotistas, bem como, utilizar referidas
gravacoes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens transmitidas e das
demais informacdes nelas contidas.

8.6.2. A integralizacao, a amortizacao e o resgate das cotas do FUNDO, observado o
disposto no item “Cotizacao” do quadro "“Regras Especificas Aplicavéis ao
FUNDO"Regulamento, poderao ser realizados em moeda corrente nacional ou em
ATIVOS FINANCEIROS, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

8.6.2.1. A integralizacao e o resgate de cotas poderao ser efetuados, diretamente,
com ATIVOS FINANCEIROS, conforme facultado pelas normas em vigor e desde
gue sejam observadas as condicOes abaixo definidas:

(a) na integralizacao de cotas, os ATIVOS FINANCEIROS a serem utilizados devem:
- estar livres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livremente negociados;

- ter como titular e/ou comitente o proprio cotista;

- devem atender aos valores minimos para aplicacao estabelecidos no Regulamento
do FUNDO;

- estar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e liquidacao
financeira de ATIVOS FINANCEIROS autorizados pelo BACEN ou em instituicoes
autorizadas a prestacao de servicos de custodia pela CVM; e

- estar de acordo com o Objetivo e a Politica de Investimento do Fundo,
especificamente em relagao aos limites de concentragao por emissor e enquadramento
da CARTEIRA.

(b) na amortizacao e no resgate de cotas, em ATIVOS FINANCEIROS a serem
utilizados para pagamento ao cotista, devem:

- estar livres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livremente negociados;

- ter como titular e/ou comitente o proprio FUNDO;

- devem atender aos valores minimos para resgate estabelecidos no Regulamento do
FUNDO; e

- estar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e liquidacao
financeira de ativos financeiros autorizados pelo BACEN ou em instituicdes autorizadas
a prestacao de servicos de custddia pela CVM.

8.6.2.2. Na emissao, na integralizagdo de cotas, bem como no pagamento da
amortizacdo e do resgate sera utilizado o valor dos ATIVOS FINANCEIROS
precificados na CARTEIRA do FUNDO segundo as regras e procedimentos
estabelecidos no Manual de Marcacao a Mercado do ADMINISTRADOR.
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8.6.2.3. Na integralizacao, na amortizacao e no resgate de cotas com ATIVOS
FINANCEIROS deverdao ser observadas as correspondentes obrigagdes fiscais
relacionadas a tais eventos, estando, ADMINISTRADOR e cotistas, cientes, cada
qual, de suas respectivas responsabilidades.

8.7. Na emissao e resgate de cotas do FUNDO, observado o disposto nos itens 8.1. e
8.8., devera ser observado o disposto no item “Cotizacdao” do quadro constante do
presente Regulamento.

8.8. Nos termos da legislacao em vigor, as cotas do FUNDO, quando constituido sob a
forma de condominio FECHADO, somente poderao ser resgatadas ao final do Prazo de
Duracao do FUNDO em caso de prazo de duracao determinado. Sendo que em caso de
prazo de duracdo indeterminado a liquidagdo do FUNDO devera ser deliberada em
Assembleia Geral de cotistas.

8.8.1. No caso de Prazo de Duracdo determinado, quando do término do Prazo de
Duracdo do FUNDO, as cotas serdao automatica e integralmente resgatadas pelo
ADMINISTRADOR e pagas aos cotistas, observados os itens acima.

8.9. Nos termos da legislacao em vigor, as cotas do FUNDO, quando constituido sob a
forma de condominio ABERTO, poderao ser resgatadas a qualguer momento, nos termos
previstos no Regulamento.

8.10. O FUNDO, constituido sob a forma de condominio FECHADO ou ABERTO, podera
realizar amortizacao de cotas, nos termos previstos abaixo.

8.11. Durante o prazo de duracao do FUNDO poderao ser realizadas amortizacdes de
cotas desde que observadas as correspondentes obrigacOes fiscais aplicaveis a essa
movimentacdo, bem como os respectivos critérios para apuracao de rendimentos que
eventualmente componham os valores amortizados.
(i) Para fins de amortizacdo de cotas, sera considerado o valor da cota do dia Uutil
imediatamente anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizagao,
podendo o pagamento ser efetuado em até 5 (cinco) dias apds a data de amortizacao
aprovada em Assembleia Geral de Cotistas.
(i) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao aos cotistas
cair em dia nao util na sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal
pagamento sera efetuado no 1° (primeiro) dia Util sequinte, pelo valor da cota em vigor
no dia Util imediatamente anterior a data do pagamento.
(iii) Os pagamentos de amortizacao das cotas serao realizados em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de
ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil.

8.12. Além da amortizacdo de cotas, os cotistas poderdo receber recursos em decorréncia
de pagamentos de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio ou outros rendimentos
advindos dos ativos financeiros que integrem a carteira do FUNDO, desde que observado
0 seguinte:

(i) atendimento as correspondentes obrigacOes fiscais;

(ii) aprovacao prévia em Assembleia Geral de Cotistas; e
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(iii) pagamento obrigatorio a todos os cotistas, de acordo com a proporcionalidade de
participacao por eles detida no FUNDO;
8.13. Ao final do prazo de duracao do FUNDO e/ou quando da liquidacao antecipada do
FUNDO, todas as cotas deverao ter seu valor amortizado integralmente em moeda
corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizacao total das cotas em circulacao a época da liquidacao
do FUNDO, devera ser adotado o seguinte procedimento:
(i) o ADMINISTRADOR convocara uma Assembleia Geral, a qual devera: (a) decidir se
pretende prorrogar o periodo de duracdo do FUNDO, para que o GESTOR tenha
periodo adicional para liquidar os ativos financeiros integrantes da carteira, com posterior
liguidacao do FUNDO mediante a amortizacao de cotas em moeda corrente nacional, ou
(b) deliberar sobre procedimentos de dacao em pagamento dos ativos financeiros do
FUNDO para fins de amortizacao total das cotas do FUNDO ainda em circulagao;
(ii) na hipotese da Assembleia Geral referida acima deliberar por nao prorrogar o prazo
de duragao do FUNDO e nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos ativos financeiros, tais ativos financeiros serao dados em
pagamento aos cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de
cada cotista sera calculada de acordo com a proporcao de cotas detida por cada cotista
sobre o valor total das cotas em circulacdo a época, sendo que, apds a constituicao do
referido condominio, o ADMINISTRADOR e o GESTOR estardo desobrigados em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado o
ADMINISTRADOR a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes;
(iii) na hipotese descrita no inciso acima, o ADMINISTRADOR devera notificar os
cotistas, para que os mesmos elejam um ADMINISTRADOR para o referido
condominio de ativos financeiros, na forma do Artigo 1.323 da Lei n.° 10.406, de 10 de
janeiro de 2.002, conforme alterada, informando a proporcao de ativos financeiros a que
cada cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR perante os cotistas apds a constituicdo do
condominio de que trata o inciso acima; e
(iv) caso os cotistas ndo procedam a eleicito do ADMINISTRADOR do condominio
referido acima, essa funcao sera exercida pelo cotista que detenha a maior quantidade
de cotas do FUNDO em circulagao.

8.14. Para fins de emissao de cotas na aplicacao e/ou apuracao do valor da cota para
efeito do pagamento nos termos do disposto no quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao
FUNDQ", “Cotizacao”, a solicitacao de aplicacao e/ou o pedido de resgate deverao ser
efetuados pelo cotista dentro do horario estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena
de serem considerados como efetuados no 1° (primeiro) dia Util subsequente .

8.15. Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praca em que o
ADMINISTRADOR estiver sediado, bem como o dia em que nao houver expediente
bancario, em virtude de determinagao de érgaos competentes, nao sera considerado dia
util, para fins de aplicacao e resgate de cotas.

8.16. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da
CARTEIRA do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis
com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do
FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes uUltimos, o ADMINISTRADOR
podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizacao de resgates, situacdo em que
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convocara Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre as seguintes possibilidades
previstas na regulamentacao em vigor ou outras que venham a ser estabelecidas por
normativos posteriores:

(i) substituicao do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

(ii) reabertura ou manutencao do fechamento do FUNDO para resgate;

(iii) possibilidade do pagamento de resgate em ATIVOS FINANCEIROS;

(iv) cisao do FUNDO; e

(v) liquidacao do FUNDO.

8.16.1. O FUNDO devera permanecer fechado para aplicacbes enquanto perdurar o
periodo de fechamento de resgates mencionado no item 8.16. acima.

Clausula IX - Da Assembleia Geral

9.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de cotistas deliberar sobre:
I. as demonstracOes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;
I1. a substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do custodiante do FUNDO;
III. a fusao, a incorporacao, a cisao, a transformacao ou a liquidacao do FUNDO;
IV. o aumento da taxa de administracao, da taxa de performance ou da taxa maxima
de custodia;
V. a alteracao da politica de investimento do FUNDO;
VI. a emissao de novas cotas, no FUNDO FECHADO;
VII. a amortizacao e o resgate compulsorio de cotas; e
VIII. a alteracao do Regulamento.

9.2. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobre as demonstracdes contabeis do
FUNDO, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social, ressalvado
gue a assembleia que deliberar sobre as demonstracdes contabeis somente pode ser
realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as
demonstracdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

9.2.1. A Assembleia Geral que deliberar pela aprovacao das demonstracoes contabeis do
FUNDO, que nao contiverem ressalvas, podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso referida Assembleia Geral ndao seja instalada em virtude do nao
comparecimento de quaisquer cotistas.

9.3. O Regulamento podera ser alterado independentemente da Assembleia Geral sempre
que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia
expressa da CVM, de adequacao a normas legais ou regulamentares ou, ainda, em virtude
de atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de
servicos do FUNDO, devendo ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias a
comunicagao aos cotistas.

9.4. A convocagao da Assembleia Geral sera encaminhada a cada cotista por meio de seu
correio eletronico cadastrado e disponibilizada no enderecos eletronico na rede mundial de
computadores do  ADMINISTRADOR:  www.santandersecurities.com.br e do
DISTRIBUIDOR contratado pelo FUNDO, se aplicavel, conforme indicado Formulario de
Informagdes Complementares do FUNDO.
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9.5. Das convocacdes constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a assembleia e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como o endereco
eletronico na rede mundial de computadores em que os cotistas podem acessar 0s
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da Assembleia.

9.6. A convocacao das Assembleias Gerais devera ser realizada obedecidos os prazos
previstos na regulamentacao.

9.7. Independente das formalidades previstas nesta Clausula, a presenca da totalidade
dos cotistas do FUNDO na Assembleia Geral supre a falta de convocagao.

9.8. As Assembleias Gerais poderao ser convocadas pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR, pelo custodiante, por cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo FUNDO.

9.9. As Assembleias Gerais poderdo ser instaladas com qualquer nimero de cotistas e as
deliberagdes serao tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

9.10. As deliberagOes privativas da Assembleia Geral podem ser adotadas por meio do
processo de consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, o qual
devera responder ao ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contados a
partir do recebimento de referida consulta, sem necessidade de reuniao dos cotistas.

9.11. Somente poderao votar nas Assembleias Gerais, os cotistas do FUNDO inscritos no
registro de cotistas na data da convocacao da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano.

9.12. O cotista também podera votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
desde que (i) referida possibilidade conste expressamente da convocacao da respectiva
Assembleia Geral, e (ii) a manifestacao de voto enviada pelo cotistas seja recebida pelo
ADMINISTRADOR antes do inicio da AssembleiaRegulamento.

9.13. O resumo das deliberacdes devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30
(trinta) dias apods a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o
extrato mensal de conta.

Clausula X — Do Exercicio Social

10.1. O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 1 (um) ano, conforme o prazo
indicado no quadro “Exercicio Social’ constante do presente Regulamento e sera
auditado ao final desse prazo, devendo ser disponibilizado a CVM e aprovado pelos
cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

Clausula XI — Da Distribuicdao dos Resultados do FUNDO

11.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO em razao de seus investimentos serao
incorporados ao seu patrimonio, de forma que nao ha distribuicdo direta de tais resultados
aos cotistas do FUNDO.
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Clausula XII — Das Disposicoes Gerais

12.1. O correio eletrénico € admitido como forma de correspondéncia valida entre o
ADMINISTRADOR e o0s cotistas.

12.2. O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico,
devera encaminhar solicitacdo expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no
endereco de sua sede, devendo o FUNDO arcar com os custos incorridos para o envio de
tais correspondéncias por meio fisico.

12.3. Os cotistas poderao obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em
exercicios anteriores, bem como outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais
como demonstracdes contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos
pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicoes
regulamentares aplicaveis.

12.4. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
guestoes relativas a este Regulamento.
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